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Le previsioni sul Pil 2020

ROMA — Italia ferma. Italia in sta-
gnazione. Lasciamo perdere i pro-
clami da balcone che andavano di
moda un anno fa. «Cresceremo an-
che piu del 2% nel 2019», promette-
va l'allora vicepremier Matteo Sal-
vini. «Sara un anno bellissimo»,
pronosticava Giuseppe Conte 1°.
Esternazioni oscurate dal proprio
anacronismo. Oggi sappiamo cheil
2019 si € chiuso nel segno della sta-
gnazione, come aveva inutilmente
avvertito Bruxelles, con una insi-
gnificante spolverata di Pil: appe-
nalo 0,2%.

Le stime da correggere

La musica si ripete per il 2020, nel
senso che ci attende un’altra corre-
zione di stime, anche se non nelle
proporzioni del precedente strafal-
cione previsionale. Molti istituti di
ricerca sono infatti pronti a scom-
mettere che la crescita del 2020 sa-
ra la meta di quella immaginata
nella primavera scorsa con l'ulti-
mo Documento di economia e fi-
nanza (piu 0,8%) e quattro volte me-
no di quella preconizzata a fine
2018 (piu 1,6). La Commissione Ue,
I’Ocse, Standard & Poor’s e la Con-
findustria non vanno al di 1a del
+0,4%. Fmi, Bankitalia, Prometeia e
Moody’s si spingono fino allo 0,5%.
Il governo invece accredita una cre-
scita dello 0,6%. Stima confermata
dagli economisti di Ref Ricerche,
chein una analisi preparata per Re-
pubblica appaiono meno pessimi-
sti di altri loro colleghi sulle stime
del commercio mondiale: ci sara a
loro giudizio un «leggero rafforza-
mento delle nostre esportazioni»,
che torneranno a dare il contribu-
tomaggiore al pur esiguo aumento
del Pil. Aumento che in ogni caso
resta solo un pallido surrogato del
promesso exploit.

La sofferenza dell’industria

Il drastico ridimensionamento del-
le aspettative di crescita nasce non
solo dai dati Istat di novembre, ma
pit recentemente dalle risposte
che a dicembre (cosi come ogni me-
se) 400 direttori degli acquisti (sia
nell’industria sia nei servizi) hanno
datoinunsondaggio sulla situazio-
ne delle proprie aziende: produzio-
ne, ordini, scorte e prezzi, occupa-
zione. Dai loro giudizi si ricava un
indice tra i piu attendibili: il Pmi,
Purchasing managers’index. Se su-
pera 50 vuol dire che la maggior
parte delle risposte registra un mi-
glioramento; se resta sotto, c’¢ un
peggioramento. A dicembre I'indi-
ce del settore manifatturiero & crol-
lato a 46,2 (era quasi 48 ad agosto);
quello dei servizi € invece salito a
5L1. Insomma, € decisamente I'in-
dustria a soffrire di piu.

1l terziario, invece, regge piutto-
sto bene e garantisce quella cresci-
ta dei posti dilavoro che I'Istat con-
tinua a certificare: 41 mila occupati
in pit1 a novembre, 285 mila in un
anno. Ma si tratta di lavoro povero,
poco produttivo, mal pagato e in
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[.'industria soffre, frena il Pil
meno consumi ed export in calo
[l Paese € tornato in stagnazione
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molti casi limitato ad un part time
imposto ailavoratori. Si spiega cosi . .
lo strano strabismo dell’economia L a g uerra del da‘Zl
italiana, che vede da una parte au- ela gela[a della
mentare I'occupazione e dall’altra .
ristagnare il Pil. Il risultato, come lOCO”lOtlU(l tedesca
sostiene Bankitalia nell’ultimo Bol- )
lettino, € un quarto trimestre fer- striper cuotono
mo, che tuttavia, secondo gli eco- Sulle nostre aziende

nomisti di Via Nazionale, nascon-
de un ulteriore rischio: quello che
la debolezza dei settori manifattu-
rieri finisca per contagiare i servi-

di punta

zi. In questo caso la stagnazione si
trasformerebbe in recessione.

Il crollo tedesco

Nel frattempo, le sofferenze dell’in-
dustria registrate dai 400 manager
non fanno che rafforzare i segnali
negativi rilevati negli ultimi mesi
dalstat e Abi: produzione in flessio-
ne, prestiti in frenata, export in ri-
piegamento soprattutto fuori dalla
Ue, consumi e investimenti fiac-
chi. Il vero grande shock e rappre-
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sentato dal crollo tedesco. Un dato
su tutti per capirne la portata: in
Germania la minore produzione di
auto ha frenato la crescita del Pil di
tre quarti di punto. Inevitabili le ri-
percussioni per I'Italia, soprattutto
per le consegne di macchine uten-
sili, robot e automazione. Periloro
costruttori, associati nell’'Ucimu,
non € un caso che la crisi della Ger-
mania (secondo mercato di sbocco
per il settore) coincida con l'inter-
ruzione nel 2019 di un ciclo produt-
tivo positivo che durava da 5 anni.

Ciclo su cui pesa non solo la de-
bolezza della domanda estera ma
in misura anche piu forte la fiac-
chezza di quella interna. Il risulta-
to € una previsione per quest’anno
di ulteriori cali della produzione
(meno 8,4%), dell’export (meno
5,3%) e della domanda nazionale
(meno 10,1%). Eppure, per i produt-
tori di macchine utensili questa so-
nora battuta d’arresto non sembra
costituire un dramma, perché i li-
velli di partenza ai quali il settore
era arrivato nel 2017-2018 erano da
autentico record: «Un record al
quale aveva contribuito — spiega
I'Ucimu — I'effetto dirompente del-
le misure industria 4.0 introdotte
dai governi di allora».

Le tensioni internazionali
Insomma, la punta piu avanzata
dell’industria italiana sembra ave-
re ancora buoni margini di mano-
vra, avendo proceduto di recente
ad un processo di rinnovamento
che tuttavia ora andrebbe comple-
tato per meglio resistere alle pres-
sioni e ai rischi dello scacchiere in-
ternazionale. Scacchiere dove non
uno ma tre tipi di guerre — commer-
ciali, valutarie e militari — rischia-
no di ripercuotersi su non pochi
settori. A novembre, rileva I'Istat,
le nostre esportazioni verso Cina,
Stati Uniti e Paesi Opec hanno subi-
to crolli percentuali a due cifre. C’e
pero chiritiene che, almeno sul pia-
no economico, le tensioni si stiano
attenuando, a partire dalla tregua
cino-americana, e che gli scambi sa-
ranno meno deludenti del previ-
sto. Di qui la previsione, da parte di
Ref Ricerche, di un lieve recupero
delle esportazioni. Quel che conti-
nua a mancare, tuttavia, € un signi-
ficativo apporto della domanda in-
terna: consumi e investimenti. «I ti-
midi segni positivi per le costruzio-
ni — spiega I’Ance nel suo osserva-
torio congiunturale —non possono
essere letti come un’inversione di
tendenza» per un settore che po-
trebbe tornare ad essere uno dei
pit forti volani per il Pil e che inve-
ce € «ai minimi storici». I consumi
familiari, dal canto loro, volano bas-
si: complici un reddito disponibile
solo in lieve recupero e l'incertez-
za che spinge le famiglie a rispar-
miare. Di qui il flop dello scorso
Black Friday e la recente forte ri-
presa dei discount. Insomma, dal
fronte interno niente di nuovo.
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